
2000 2024 12 31
48.6 2024 2,700

23 102
200

2020

+

2024 ,
1300 22 167

AAA

2024 12
1221 214.73

4,540 7,630

2025 2 20 2025 113
25 48.6 73.6
2025 4 7

2022 3

2024 16 500 71
2024 500 22

1848

1,800
50%

23 40
68,000 200

2,220 11

2022 9 5 2378

1,220
18,000

2024

2024 12 31

( )
:
: 2001 5 15
:
: 0-30% 0-30% 70-100%

0-10% 5%
:

( )
:
: 2001 5 15
:

30%
60%

5%
:

( )
:
: 2001 9 18
:

: 70% 95%
5%

:

( )
:
: 2005 3 25
:

1
30%

:

:
: 2007 5 18
:

30%
70% 95%

5% 30%
:

:
: 2007 5 18
:

50% 20%
80% 40%

5%
:

:
: 2007 5 18
:

70% 50%
50% 20%

30% 5%
:

:
: 2010 6 25
:

: 70% 95%
5%

:

:
: 2010 6 25
:

: 80% 95%
5%

:

:
: 2015 3 16
:

95%
0%-95%

10%
5%

/

20%

:

:
: 2018 6 9
:

: 0%-75%
50% 0%-40%

0%-80% 5% 20%
:

:
: 2020 12 3
:

: 0%-75%
50% 0%-30%

0%-70% 5%
:

:
: 2022 4 20
:

: 0%-75%
50% 0%-40%

0%-80% 5% 20%
:

2
: 2
: 2022 5 13
:

: 0%-40% 0%-95%
:

:
: 2022 2 28
:

: 0%-75%
50%

0-40% 0-80% 5%
:

1
: 1
: 2022 5 13
:

: 0%-40% 0%-95%
:

2024 GDP 5.3%
PMI 3 50.8 GDP 4.7%
GDP 4.6%

9
9 PMI

49.1 49.8 3 10 PMI 50.1
11 50.3 3 12 50.1 PMI

50.1 52.0 PMI 49.7 53.2 2024 GDP
5% GDP 4.23% 2

2024 1
DMA 2

5
9 24

10 2024 300
+12.67% +14.68% +13.23% +17.67%

+34.39% +30.17% +28.82%
-14.33% -11.58% -10.34%

2024

4 4
6

8 9

12
2024 10 1.6752% 30

1.9121%

1
2024 4 9

10
1.70%

10
2.23% 10

2.21% 7
6 7

10 2.1% 30 2.3% 8
7 8

9
9

7 10 11

11

12
2025

12 30 1.9% 10 1.7%

2024 2025

2025 2025
2025

2
2024

9
9

2024 10 88BP 1.68%
9

300 14.68% 1000 1.20%
3.45%

/
3

9

2024 9 10

2025 MAGA
2.0

9 24 A

-

25

+
= /

3

A
9 5

10 3674
3.45

300 14.68% 1000 1.20% 50
16.07% 13.23% 3.45%

2024

300

SmartBeta FOF 2024

300 300

300
9 24 ETF H ETF

2025
2025 MAGA

2.0
9 24 A

-

4
2024 70%-80%

5
2024 30%

6.26% 2.76% 13.6%
17% 26 4 15%

2024
9

2025
30%

6
2024

7 8 9 24
9 26

300
12.4% 29.2% 16.1% A

10 8 17 3674 3169
11

12
300

0.46% -1.54% -2.06%
60% 25% 65%

7 8 9

12 25 4.25%
4.50%
2025

4 3
/ 10% 4 5

4 9
34% 20% 2.0 54%

2018-2019 12%
60%

PPI
4

4 A

7
3.19 0.34

11.96 15.03

2025

AI

8
2024

9
4 IPO

2024

10
7 8 9 A V

80% 20% 7 8
9

2024 1 1 2024 12 31

A00



10-12

0.5%
1

12 FOMC 25
11 CPI 2.7% 10 2.6% 11 4.2%

4.1% 12

11
2024 , ,
2024

9

2025

2025 AI

CPPI

12
2024 ,
2024

9

2025

2025
AI

13
2024 ,
2024

9

2025

14 2
2024

2024
9

2025

2025 1-3 PMI 49.1 50.2 50.5
GDP 5.4% “5% GDP

Deepseek

1-2
9

1
0.6%

1.2%-1.6%
2

3

4 2000
500

5
2025 4

2025 2024

2024 12 31 %
= ÷ -1 ×100%

1
1
2

3

4

5

2
1

2

3

4

3
1

2 ,

3
4

4

( )

1
”)

( [2015]32 )

2 /( )

3

4

2%
5

A00


